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Quest Administradora General de Fondos S.A.
Analisis Razonado de los Estados Financieros

Al 30 de junio de 2018

1. Estado de situacion financiera:

Al 30 de junio de 2018 los activos de Quest Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la
Administradora o la Sociedad) ascienden a MS 598.889 de los cuales el 99,47% del total de activos
corresponden a activos corrientes. Un 71,30% del total de activos corresponden a instrumentos financieros de
facil liquidacién clasificados, como efectivo y equivalentes al efectivo, y un 17,94% corresponden a deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. El resto de los activos corrientes corresponde principalmente a activos
por impuestos corrientes y otros activos financieros.

Los activos no corrientes ascienden a MS 3.202 (0,53% del total de activos), de los cuales M$S 1.274
corresponden a activos por impuestos diferidos y MS 1.928 corresponden a propiedades, panta y equipos.

Los pasivos corrientes ascienden a MS 117.790, los cuales se componen de cuentas comerciales y otras cuentas
por pagar por M$ 50.427, cuentas por pagar a entidades relacionadas por M$ 38.329, pasivo por impuestos
corrientes por $24.348 y provision por beneficio a los empleados por M$4.686.

2. Estado de Resultados

Los ingresos de la Administradora provienen principalmente de la remuneracién por administracién de fondos
de inversidn y de la inversion de los recursos propios de la Sociedad.

Al 30 de junio de 2018, el patrimonio de los fondos de inversidn administrados sobre el cual la Sociedad percibe
comisiones de administracién, ascendia a M$ 131.369.005 mostrando un crecimiento de 61,07% con respecto

al 30 de junio de 2017, en donde este ascendia a MS 81.558.534,

Durante el periodo informado, los ingresos acumulados por actividades ordinarias ascendieron a M$ 931.877,
mayor en un 16.31%, a los M$ 801.189 obtenidos durante el mismo periodo del afio 2017.

Los resultados integrales de los periodos informados ascendia a:

30/06/2018 | 30/06/2017
™M $M

e Resultado Integral 107.288 (46.890)

Resultados integrales del periodo




o
@

« General de Fondos

3. Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo correspondiente al 30 de junio de 2018 y 2017 es el siguiente:

30.06.2018 30.06.2017

M$S Mms$
Efectivo y equivalente de efectivo al principio del periodo 401.379 276.756
Flujo neto (utilizado en) por actividades de operacion 564.922 (11.826)
Flujo neto (utilizado en) por actividades de inversion (50.403) 45.266
Flujo neto (utilizado en) por actividades de financiacién (488.883) (27.919)
427.015 282.277

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

4. Indicadores Financieros

e Liquidez

La Administradora al 30 de junio de 2018 presenta una liquidez corriente (activos corrientes/pasivos
corrientes) que disminuyd en 1.17 veces respecto al 30 de junio de 2017. En cuanto a la razén acida
(fondos disponibles/pasivos corrientes) disminuydé en 1.32 veces. La disminucién de ambos indices se
explica principalmente por el aumento de los pasivos corrientes en relacidon al mismo periodo del afio

2017.

30.06.2018 30.06.2017
Liquidez Corriente 5,06 6,23
Razoén Acida 3,63 4,94

e Endeudamiento

La razon de endeudamiento (pasivo/patrimonio) al 30 de junio de 2018 aumentd en 7.12 puntos
porcentuales, en relacién al 30 de junio de 2017. La porcion de deuda de corto plazo
(pasivo/pasivo+patrimonio) aumentd en 4.87 puntos porcentuales, en relaciéon a marzo de 2017. Esto
debido principalmente al aumento del Pasivo Corriente desde M$ 57.085 a MS 117.790.

30.06.2018 30.06.2017
Endeudamiento total 24,48% 17,37%
Porcion de deuda de corto plazo 19,67% 14,80%

e Rentabilidad
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Los indicadores de rentabilidad de la Administradora comparativos al 30 de junio de 2018 respecto a igual
periodo del afio anterior, presentan un aumento de las ganancias obtenidas durante el primer semestre de
2018 respecto al mismo periodo en el 2017.

30.06.2018 30.06.2017

M$ Ms$
Rentabilidad del patrimonio 22.30% -14,27%
Rentabilidad de los activos 17,91% -12,15%
Utilidad por accién en $ 265,56 (116,06)

5.  Analisis de Riesgos

La informacién para este item se encuentra detallada en la Nota N°5 Gestién del riesgo presentada en estos
estados financieros.



